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Einleitung

Rechtsgrundlage

Artikel 48 des Bundesgesetzes vom 17. Dezember 2004 betreffend die Aufsicht
Uber die privaten Versicherungsunternehmen schreibt vor, dass die Aufsichts]
behérde jahrlich einen Bericht tber ihre Tatigkeit und Gber die beaufsichtigten
Versicherungsunternehmen zu verdéffentlichen hat. Der vorliegende 120. Bericht
betrifft das Jahr 2005. Die darin wiedergegebenen Meinungen des Bundesamtes
flr Privatversicherungen miissen sich nicht mit den Ansichten der Ubrigen
Bundesstellen decken.

Die beaufsichtigten Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
Am 31. Dezember 2005 unterstanden 215 private Versicherungs- und Rick[]
versicherungsunternehmen der Aufsicht des Bundes, namlich 101 schweizerische
und 42 auslandische Direktversicherer sowie 72 schweizerische Riickversicherer.
Bei den direkt arbeitenden Versicherungsunternehmen handelt es sich um 26
Lebens-versicherer (davon 3 auslandische) und 117 Schadenversicherer (davon 39
auslandische).

Am 31. August 2006 unterstanden 214 private Versicherungs- und Rick[]
versicherungsunternehmen der Aufsicht des Bundes, namlich 101 schweizerische
und 44 auslandische Direktversicherer sowie 69 schweizerische Riickversicherer.
Bei den direkt arbeitenden Versicherungsunternehmen handelt es sich um 27
Lebensversicherer (davon 4 auslandische) und 118 Schadenversicherer (davon 40
auslandische).

Das Eidgendssische Finanzdepartement hat folgenden Versicherungsunternehmen
neu die Bewilligung zum Geschéftsbetrieb erteilt:

Nachmeldungen fiir das Jahr 2004:

e REC Reinsurance AG, Zirich, fur die Rickversicherung in allen
Versicherungszweigen, am 25.05.2004.

e Sana24, Reinach, wurde im Amtsbericht 2004 irrtimlicherweise als Schaden
versicherungsunternehmen aufgefihrt, erhielt jedoch die Bewilligung zum
Betrieb der Unfall- und Krankenversicherung (VZ: 1, 2) am 16.12.2004 als
Krankenkasse im Bereich der Krankenzusatzversicherung.

Im Zeitraum vom 1. Januar 2005 bis 31. August 2005, wie im Amtsbericht 2004
ausgewiesen:

e Club Tourism International, Chur, fiir die Riickversicherung in allen
Versicherungszweigen, am 20.01.2005;

e Sovion Re, Zug, flr die Rickversicherung in allen Versicherungszweigen,
am 07.03.2005;

e UHP Reinsurance AG, Zug, flr die Rickversicherung in allen Versicherungs[]
zweigen, am 01.04.2005;

e Stena Insurance AG, Zug, flr die See-, Binnensee- und
Flussschifffahrts-Kaskoversicherung, die Versicherung gegen Feuer-,
Elementar- und sonstige Sachschaden sowie die Versicherung gegen
verschiedene finanzielle Verluste (VZ: 6, 8, 9, 16), am 15.04.2005;
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e Sten Met Insurance AG, Zug, fir die Versicherung gegen Feuer-, Elementar-
und sonstige Sachschaden, Allg. Haftpflicht- und Kreditversicherung (VZ: 8,
9,13, 14), am 15.04.2005;

e Vebego Re, Zug, flr die Rickversicherung in allen Versicherungszweigen,
am 01.05.2005;

e Intracap Insurance Ltd., Zug, flr die Rickversicherung in allen
Versicherungszweigen, am 01.06.2005;

e CNA Insurance Company Ltd., Zirich, fir die Allg. Haftpflichtversicherung
(VZ: 13), am 01.07.2005;

e Financial Assurance Company Limited, Brentford GB, zum Betrieb der
Lebens-, Kranken- und Invaliditatsversicherung (VZ: 1, 4), am
26.08.2005; die Financial Assurance Company besass die Bewilligung
zum Betrieb der Lebensversicherung schon bis anhin; infolge einer
Umstrukturierung innerhalb des GE-Konzerns wechselte die Mutterd
gesellschaft der bisherigen, zum Geschdftsbetrieb ermachtigten Financial
Assurance Company; die Bewilligung zum Geschaftsbetrieb wurde neu
erteilt, weil sie nicht Ubertragen werden kann.

Nachmeldung fir den Zeitraum vom 1. Januar 2005 bis 31. August 2005:

e Volcap SA, Genf, fir die Rickversicherung in allen Versicherungszweigen,
am 01.02.2005.

Im Zeitraum vom 1. September 2005 bis 31. Dezember 2005:

e Euler Hermes Reinsurance AG, Zirich, fir die Rickversicherung in allen
Versicherungszweigen, am 21.12.2005;

e Wolters Kluwer Reinsurance c/o Aon Insurance Managers (Switzerland) AG,
Zug, fur die Rackversicherung in allen Versicherungszweigen, am
21.12.2005.

Auf den 1. Januar 2006 wurde mit der Einflhrung des neuen
Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG, SR 961.01) die Zustandigkeit zur Erteilung
der Betriebsbewilligung vom Eidgendssische Finanzdepartement an die Aufsichts[]
behorde, das Bundesamt fir Privatversicherungen, delegiert (Art. 3 Abs. 1 VAG).
Die Aufsichtsbehérde hat folgenden Versicherungsunternehmen neu die Bewilligung
zum Geschaftsbetrieb erteilt:

Im Zeitraum vom 1. Januar 2006 bis 31. August 2006:

e Garant Versicherungs-Aktiengesellschaft, Wien, flir die Kreditversicherung
und die Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste (VZ: B14,
B16), am 23.01.2006;

e Max Europe Insurance Limited, Dublin EIRE, fir die Versicherung gegen
Feuer- und Elementarschaden sowie gegen sonstige Sachschaden, die allg.
Haftpflichtversicherung und die Versicherung gegen verschiedene finanzielle
Verluste (VZ: B8, B9, B13, B16),
am 05.07.2006;

e Lombard International Assurance S. A. (Luxemburg), Luxemburg, zum
Betrieb der Lebensversicherung in den Zweigen anteilgebundene Lebens[]
versicherung und sonstige Lebensversicherung sowie zum Betrieb von
Kapitalisationsgeschaften (VZ: A2, A3, A6), am 04.08.2006. Die Bewilligung
ist auf den Betrieb von Versicherungsgeschaften von der Schweiz aus im
Ausland beschrankt.
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Dabei ist ab dem 1. Januar 2006 die Neueinteilung der Versicherungszweige
gemass Anhang 1 zur neuen Aufsichtsverordnung (AVO, SR 961.011) zu beachten.

Folgende Versicherer haben auf ihre Bewilligung verzichtet und sind aus der
Aufsicht entlassen worden:

Im Zeitraum vom 1. Januar 2005 bis 31. August 2005, wie im Amtsbericht 2004
ausgewiesen: Keine
Im Zeitraum vom 1. September 2005 bis 31. Dezember 2005:

e Karlshamns Re AG c/o AON Insurance Managers (Switzerland AG), Basel,
am 16.09.2005;

e Miuihl Rickversicherungs AG, Zirich, am 16.09.2005.

Im Zeitraum vom 1. Januar 2006 bis 31. August 2006:
e Sesapro S.A., Granges-Paccot, am 31.01.2006;

e SCG Riick ¢/o Aon Insurance Managers (Switzerland) AG, Zilrich, am
17.02.2006;

e Atradius Kreditversicherung AG, vormals Gerling-Konzern Speziale
Kreditversicherungs-AG, Kdln, am 05.05.2006;

e Guarantee Re AG, Basel, am 24.05.2006.
Fusionen:
Mit Rickwirkung auf den 1. Januar 2005: Keine

Mit Rickwirkung auf den 1. Juli 2005:

e La Suisse, Société d'assurances sur la vie, Lausanne, hat mit der
Schweizerischen Lebensversicherungs- und Rentenanstalt, Zlirich, mit
Riickwirkung auf den 1.7.2005 fusioniert;

e La Suisse, Société d'assurances contre les accidents, Lausanne, hat
mit der Schweizerischen Lebensversicherungs- und Rentenanstalt,
Zurich, mit Rickwirkung auf den 1.7.2005 fusioniert.

Ihren Firmennamen haben gedndert:

e GE Frankona Reinsurance A/S zu Swiss Re Frankona Reinsurance A/S
Copenhagen;

e Gerling Globale Rickversicherung AG zu Globale Rickversicherungs-AG;

¢ NCM Nederlandsche Credietverzekering Maatschappij NV zu Atradius
Credit Insurance N.V. Amsterdam;

¢ Palma Re zu Unilever Reinsurance AG, nach wie vor ¢/o Aon
Insurance Managers (Switzerland) AG;

e Patria Schweizerische Lebensversicherungs-Gesellschaft zu Helvetia
Schweizerische Lebensversicherungsgesellschaft AG.
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Beaufsichtigte Krankenkassen

Das BPV beaufsichtigte am 31. Dezember 2005 den Betrieb des Krankenzusatz[]
versicherungsgeschafts von 49 Krankenkassen, am 31.August 2006 waren es
noch 47.

Die institutionelle Aufsicht iber die Krankenkassen obliegt dem Bundesamt flr
Gesundheit (BAG).

Das Eidgendssische Finanzdepartement hat folgenden Krankenkassen neu die
Bewilligung zum Geschéaftsbetrieb in der Zusatzversicherung erteilt:
Nachmeldung fir das Jahr 2004:

e Sana24, Reinach, wurde im Amtsbericht 2004 irrtiimlicherweise als
Schaden-versicherungsunternehmen aufgefihrt, erhielt jedoch die
Bewilligung zum Betrieb der Unfall- und Krankenversicherung (VZ: 1, 2) am
16.12.2004 als Krankenkasse im Bereich der Krankenzusatzversicherung.

Im Zeitraum vom 1. Januar 2005 bis 31. August 2005: Keine

Im Zeitraum vom 1. September 2005 bis 31. Dezember 2005: Keine

Auf den 1.1.2006 wurde mit der Einfihrung des neuen Versicherungsaufsichts-
gesetzes (VAG, SR 961.01) die Zustandigkeit zur Erteilung der Betriebsbewilligung
vom Eidgendssische Finanzdepartement an die Aufsichtsbehérde, das Bundesamt fir
Privatversicherungen, delegiert (Art. 3 Abs. 1 VAG). Die Aufsichtsbehdrde hat
folgenden Versicherungsunternehmen neu die Bewilligung zum Geschéaftsbetrieb
erteilt:

Im Zeitraum vom 1. Januar 2006 bis 31. August 2006: Keine

Folgende Krankenkassen haben auf ihre Bewilligung verzichtet und sind aus der
Aufsicht entlassen worden:

Im Zeitraum vom 1. Januar 2005 bis 31. August 2005, wie im Amtsbericht 2004
ausgewiesen:

e Provita Gesundheitsversicherungen, Winterthur, am 07.03.2005; ihr
Bestand an Kranken-Zusatzversicherungen wurde per 07.03.2005 an
die ProVAG Versicherungen AG, Winterthur, Gbertragen.

Im Zeitraum vom 1. September 2005 bis 31. Dezember 2005:

e Sanitas Krankenversicherung, Zlrich, am 15.12.2005; ihr Bestand an
Kranken-Zusatzversicherungen wurde bereits per 11.06.2004 an die
Sanitas Privatversicherungen AG, Zirich, Gbertragen;

e Wincare Versicherungen, Winterthur, am 15.12.2005; ihr Bestand an
Kranken-Zusatzversicherungen wurde bereits per 01.07.2003 an die
Wincare Zusatzversicherungen, Winterthur, Gbertragen.

Im Zeitraum vom 1. Januar 2006 bis 31. August 2006:
e Sana24, Reinach, am 12.05.2006.

Uber folgende Krankenkassen ist der Konkurs eréffnet worden:

Nachmeldung fir das Jahr 2003:
¢ Krankenkasse Zurzach, Zurzach, per 13.10.2003.
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Nachmeldung fir den Zeitraum vom 1. Januar 2005 bis 31. August 2005:
e Krankenkasse KBV, Winterthur, per 28.04.2005.

Im Zeitraum vom 1. September 2005 bis 31. Dezember 2005: Keine

Im Zeitraum vom 1. Januar 2006 bis 31. August 2006:
e Accorda SA, Givisiez, per 07.03.2006.
Dabei ist zu beachten, dass die Aufsicht Gber den Betrieb des Krankenzusatz[]

versicherungsgeschdfts durch das Bundesamt flr Privatversicherungen automatisch
mit der Konkurseréffnung erlischt.

Fusionen:

Mit Rickwirkung auf den 1. Januar 2005, wie im Amtsbericht 2004 ausgewiesen:

e Natura Caisse de santé, Mutualité Assurances sowie Futura Caisse]
maladie et accidents, alle 3 in Martigny, haben mit Mutuel
Assurances (vormals Mutuelle Valaisanne), Martigny, fusioniert und
letztere wird allein weiterbestehen.

Nachmeldungen mit Rickwirkung auf den 1. Januar 2005:

o Caisse-maladie d'Isérables, Martigny, hat mit Krankenversicherung
Easy Sana, Betriebskrankenkasse der Chocoladefabriken Lindt &
Springli AG, Kilchberg, fusioniert und letztere wird allein
weiterbestehen;

o Offentliche Krankenkasse Celerina/Schlarigna, St. Moritz, hat mit
Kranken- und Unfall-Versicherungsverein St. Moritz, St. Moritz,
fusioniert und letztere wird allein weiterbestehen.

Ihren Firmennamen haben geandert:

¢ Krankenkasse Zermatt zu Krankenkasse Cervino.
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Uberblick

Uberblick Giber die Struktur sowie die Bewegungen im Netzwerk der vom BPV
beaufsichtigten Versicherungsunternehmen flir das Jahr 2005 (Tabelle 1).

Typ Anzahl VE am A |Neubewilligt Entlassen Anzahl VE am
des Versicherungsunternehmens 01.01.2005 31.12.2005
Schweizerische
Leben 24 -1 La Suisse Vie a) 23
Schaden 78 Stena 15.4.2005 La Suisse Accidents a) 78
Sten Met 15.4.2005 Sana24 «c)
Rick 22 +1 |Euler Hermes Re 21.12.2005 23
Captives 43 +6 |REC Re 25.5.2004 b) Muhl Riick 16.9.2005 49
Club Tourism 20.1.2005 Karlshamns Re 16.9.2005
Volcap Re 1.2.2005
Sovion Re 7.3.2005
UHP Re 1.4.2005
Vebego Re 1.5.2005
Intracap Re 1.6.2005
Wolters Kluwer 16.9.2005
Leben-Niederlassungen
Européische Union
Britische 1 1
Franzésische 2 2
Schaden Niederlassungen
Européische Union
Belgische 4 4
Britische 9 +1 |CNA 1.7.2005 10
Dénische 1 1
Deutsche 8 8
Franzésische 4 4
Irische 2 2
Luxemburgische 1 1
Niederlandische 1 1
Schwedische 2 2
Spanische 2 2
Européischer Wirtschaftsraum
Norwegische 1 1
Commonwealth und Ubersee
Guernsey 2 2
Bermudas 1 1
Zwischentotal der Versicherer 208 7 215
Krankenkassen 57 -8 'Sana24 16.12.2004 c) Zurzach, Nachmeldung Konkurser6ffnung 13.10.2003 49
EIm KK d) Mutualité Assurances e)
Natura Santé e)
Futura e)
Isérables f)
OKK Celerina g)
KBV, Konkurseroffnung 28.4.2005
Provita 7.3.2005
Sanitas 15.12.2005
Wincare 15.12.2005
Total Versicherer + Krankenkassen 265 -1 264

a) Fusioniert mit Rentenanstalt per 1.7.2005

b) Nachmeldungen fiir das Betriebsjahr 2004

c) Sana24 ist fur 2004 irrtimlicherweise als Schadenversicherern gemeldet worden. Sie betreibt jedoch die Krankenzusatzversicherung als Krankenkasse.
d) Wiederaufnahme des Betriebs der Krankenzusatzversicherung per 2005

e) Fusioniert mit der Krankenkasse Mutuelle Assurances per 1.1.2005

f) Fusioniert mit der Krankenkasse Easy Sana per 1.1.2005

g) Fusioniert mit der Krankenkasse St. Moritz per 1.1.2005

Tabelle 1
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Summarische Ergebnisse

Anzahl der unter Aufsicht gestellten Versicherungsunternehmen

Von den 27 am 31. August 2006 unter der Aufsicht des BPV stehenden
Lebensversicherungsunternehmen sind vier Niederlassungen auslandischer
Stammhauser. Die 27 Lebensversicherungs-unternehmen unterstehen alle der
ordentlichen Aufsicht durch das BPV. Vom 1. September 2005 bis zum 31. August
2006 hat der Bestand der beaufsichtigten Lebensversicherer den Abgang eines
schweizerischen Lebensversicherers durch Fusion und Zuwachs durch eine
Niederlassung eines luxemburgischen Lebensversicherers erfahren.

Seit dem 1. September 2005 sind bei den Schadenversicherungsunternehmen 2 mit
Sitz im Ausland hinzugekommen. Ein Schadenversicherungsunternehmen mit Sitz
in der Schweiz verschwand aus dem Markt durch Fusion, ein zweites wurde im
Berichtsjahr2004 als Schadenversicherer statt als Krankenkasse gemeldet. Die
Niederlassung eines deutschen Schadenversicherers wurde geschlossen und aus
der Aufsicht entlassen. Der Bestand nahm demnach netto um 1 von 119 auf 118 ab
und setzt sich per 31. August 2006 aus 78 schweizerischen Schadenversicherern,
36 Schadenversicherern mit Sitz in einem EU-Staat, einem Schadenversicherer mit
Sitz im Europaischen Wirtschaftsraum EWR und 3 Schadenversicherern mit Sitz in
einem Drittland (Commonwealth und Ubersee) zusammen (Tabelle 2).

Versicherungseinrichtungen Lebens Schaden] Riick- Total
versicherer versicherer versicherer

_ 2005 | 2006 2| 2005 * | 2006 2 | 2005 ! | 2006 2| 2005 ! | 2006 2

Versicherungseinrichtungen mit Sitz in 24 23 80 78 70 69 174 170
der Schweiz

Versicherungseinrichtungen mit Sitz im 3 4 39 41 42 45
Ausland

Total 27 27 119 119 70 69 216 215
Tabelle 2

! Stand: 31.08.2005
2 Stand: 31.08.2006

Am 31. August 2006 waren 69 Rickversicherungsunternehmen zum
Geschaftsbetrieb zugelassen. Diese teilen sich in 22 professionelle Riickversicherer
und 47 Rickversicherungs-Captives auf.

In der Periode vom 1. September 2005 bis 31. August 2006 wurden 2
Betriebsbewilligungen fir einen professionellen Riickversicherer und eine
Rickversicherungs-Captive erteilt. Zudem sind die Betriebsbewilligungen fir 2
Riickversicherungs-Captives aus der Vorperiode nachzumelden. Ein professioneller
Rickversicherer sowie 4 Riickversicherungs-Captives wurden aus der Aufsicht
entlassen.

Ferner ist zu berlcksichtigen, dass Rickversicherungsunternehmen mit Sitz im
Ausland nicht der schweizerischen Aufsicht unterstellt sind.
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Wir haben die Beobachtung der Konzentration der auf dem Schweizer
Versicherungsmarkt agierenden Direktversicherer im Jahr 2005 fortgesetzt und
verfliigen nun schon Uber einen Beobachtungszeitraum von 10 Jahren (1996 bis
2005). Als Massstab fir den Marktanteil haben wir das Bruttopramienvolumen zu
Hilfe genommen (Tabelle 3).

1996 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | Marktd
wachstum
1996-2005

Lebensversicherer

Anzahl Marktakteure 31 26 -16.1%
Bruttopréamien in Mio. CHF 27'523 33 426 34 802 32 311 30'358  29'901 +8.6%
Schadenversicherer
Anzahl Marktakteure 91 115 116 116 116 117 +28.6%
Bruttoprémien in Mio. CHF 12'927 17'330 18'252 19'273 20'306 20'663 +59.8%
Tabelle 3

Sowohl die Zahl der Lebensversicherer als auch die Zahl der Schadenversicherer
hat sich seit dem Jahr 2002 stabilisiert. Dabei haben wir samtliche konzessionierten
Lebens- und Schadenversicherer mitgezahlt, auch wenn sie im Beobachtungsjahr
kein zahlbares Geschéft in ihren Bichern hatten. Das Bruttopramienvolumen der
Lebensversicherer hat zum dritten Mal in Folge gegenliber dem Vorjahr
abgenommen (-1.5%), wenn auch in spirbar geringerem Ausmass. Dasjenige der
Schadenversicherer ist in ununterbrochener Folge seit 1996 angewachsen (+1.8%),
jedoch in splirbar geringerem Ausmass. Verfriht ware es, aus dieser Tabelle
abzuleiten, dass gegeniber dem Vorjahr die Konzentration sowohl bei den
Lebensversicherern wie bei den Schadenversicherern stagniert sei. Vielmehr lasst
sich die Konzentration anhand der individuellen Daten messen. Wir benlitzen zu
diesem Zweck das Herfindahlsche Konzentrationsmass. !

Unsere Messungen haben folgende Ergebnisse erbracht (Tabelle 4):

Messung der Konzentration 2 2002 2003

Lebensversicherer

Nach Herfindahl in % 11.82 14.98 15.19 14.11 13.89 15.41

In Kalibrierungseinheiten 6.9 5.5 5.4 5.8 5.9 5.3
Schadenversicherer

Nach Herfindahl in % 9.18 7.09 7.46 7.41 7.62 7.69

In Kalibrierungseinheiten 8.8 11.5 10.9 11.0 10.7 10.6
Tabelle 4

Anhand der Tabelle 4 lasst sich ableiten, dass bei den Lebensversicherern die
Konzentration zwischen 1996 und 2002 zunahm (um 3.37 Prozentpunkte von
11.82% auf 15.19%), danach zurlickging (um 1.3 Prozentpunkte auf 13.89%) und
im letzten Jahr wieder splrbar zunahm (um 1.52 Prozentpunkte auf 15.41%). Sie
steht nun bei 5.3 Kalibrierungseinheiten. Vorerst umgekehrt verlief die
Konzentration bei den Schadenversicherern. Sie nahm zwischen 1996 und 2001 ab
(um 2.09 Prozentpunkte von 9.18% auf 7.09%). Im 2002 ging es um 0.37
Prozentpunkte nach oben. Seither pendelt die Konzentration um 7.5% herum, was
cirka 11 Kalibrierungseinheiten entspricht.

Die Fusionen des Jahres 2002 im Lebensversicherungssektor bewirkten bloss einen
bescheidenen Anstieg der Konzentration (Konzentrationszunahme von 5.5 auf 5.4
Kalibrierungseinheiten). Seither haben keine Fusionen stattgefunden bis zum
vergangenen Jahr. Im 2005 bewirkten im Wesentlichen die Bereinigungen in der
Swiss Life-Gruppe den vermeldeten Anstieg der Konzentration
(Konzentrationszunahme von 5.9 auf 5.2 Kalibrierungseinheiten). Bei den
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Schadenversicherern stagniert die Konzentration weiterhin
bei cirka 11 Kalibrierungseinheiten.

Beachtet man dartber hinaus allfdllige Konzernzugehdrigkeiten unter den
beaufsichtigten Versicherern, so bestatigt sich das bereits beobachtete Verhalten
auf héherem Niveau: Fur 2001 befand sich bei den Lebensversicherern die
Konzentration mit 16.73% in der Nahe von 5 Kalibrierungseinheiten, bei den
Schadenversicherern mit 8.63% in der Nahe von 9 Kalibrierungseinheiten. Seither
bewegten sich die Konzentrationsmessungen sowohl bei den Lebensversicherern
(16.71% im 2002, 15.79% im 2003, 16.46% im 2004, 16.08% im 2005) als auch
bei den Schadenversicherern (8.51% im 2002, 8.61% im 2003, 8.40% im 2004,
8.45% im 2005) in der Nahe der bereits 2001 beobachteten Werte. Der Vergleich
der Konzentrationsmessungen mit und ohne Berlicksichtigung der
Gruppenzugehorigkeiten zeigt auf, dass vor allem im Lebensversicherungssektor
die Gruppenstrukturen durch Fusionen und Bestandeslibertragungen gestrafft
werden. Dabei ist eine Blindelung auf Einheitsmarken zu beobachten.

Man kann sich die Frage stellen: Wie mobil ist die gemessene Marktkonzentration?
Es geht dabei nicht nur um das Grdsser- oder Kleinerwerden der Konzentration,
sondern darum, ob grosse Versicherer klein oder kleine gross geworden und ob am
Versicherungsmarkt neue Anbieter aufgetaucht oder alte verschwunden sind. Mehr
zur Messung solcher Phanomene berichten wir

in einem spateren Jahr.

! Herfindahlsches Konzentrationsmass (nach Arthur Vogt & Janos Barta, The Making of

Tests for Index Numbers, Kapitel 7.2.3):

X, 2
n |
Z n
. Z xk n: Anzahl Akteure am Markt
i=0 =0 xi: Bruttopramientotal des Versicherers Nr i

Tabelle mit der Angabe der Kalibrierung dieses Konzentrationsmasses:
a b a b a b

1 81.0% 6 13.5% |11 7.4% Spalte a:
2 40.5% |7 11.6% 12 6.8% Anzahl Akteure, die gemeinsam 90% des
3 27.0% |8 10.1% 13 6.2% Markts unter sich zu gleichen Teilen aufteilen
4 203% 9 9.0% 14 5.8% Spalteb:
5 16.2% |10 8.1% 15 | 5.4% Konzentration in %
Tabelle 5

2 Messung der Konzentration auf der Basis der Daten aus den Tabellen ALO1A (direktes Schweizer
Lebengeschaft) und ASO8A (direktes Schweizer Schadengeschaft) der entsprechenden Berichtsjahre.
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Personalbestand der Versicherungsunternehmen

Die Angaben betreffend Anzahl Mitarbeiter umfassen Innen- und Aussendienst.
Zwischen 2004 und 2005 ist der gesamte Personalbestand der privaten
Versicherungsunternehmen in der Schweiz erstmals seit Ende 2002 wieder
gewachsen, namlich um 2'510 Einheiten (+6.3%) von 40'108 auf 42'618. Der
Personalbestand der Schadenversicherer hat um 3'902 Einheiten zugenommen
(+15.2%), wogegen die Personalbestande der Lebensversicherer (-1'324
Einheiten, das heisst -12.4%) und der Rilickversicherer (-68 Einheiten, das heisst
-1.9%) Rickgdnge erlitten haben (Tabelle 6).

Jahr? Lebensversicherer Schadenversicherer Rickversicherer Total

1996 12'093 28'841 2'578 43'512
1997 10'540 28'569 2'782 41'891
1998 11'360 25'389 2'843 39'592
1999 10'707 27'081 2'937 40'725
2000 12'341 26'784 3'344 42'469
2001 11'730 25'801 3'515 41'046
2002 11'174 28'617 3'806 43'597
2003 10'039 28'341 3'866 42'246
2004 10'688 25'752 3'668 40'108
2005 9'364 29'654 3'600 42'618
Tabelle 6

! Stand: Jahresende

Allerdings sind die Zunahme im 2004 und die Abnahme im 2005 bei den
Lebensversicherern zu relativieren, weil 10 der 12 gréssten Lebensversicherer
mit einem Schadenversicherer unter einem Holdingdach vereint sind und somit
die Aufteilung zwischen dem Lebens- und Schadenversicherer nicht so klar
gezogen werden kann.

Pramieneinnahmen der privaten Versicherungseinrichtungen in der
Schweiz

Die gebuchten Bruttopramien des gesamten direkten Schweizergeschafts sind im
Jahr 2005 gegeniber dem Vorjahr um 0.2 Prozent auf 50.6 Milliarden Franken
gesunken. Wahrend die meisten Sparten der Schadenversicherung eine
Erhdéhung verzeichneten (+1.8% flr die ganze Branche Schadenversicherung),
ist dieser allgemeine Rickgang erneut auf die Lebensversicherung
zurickzufihren (461.8 Millionen Franken oder 1.5% weniger gegentber dem
Geschaftsjahr 2004).

Im Bereich der beruflichen Vorsorge ist das Pramienvolumen ricklaufig (-8.2%).
Der Rickgang ist unter anderem auf die Tatsache zurlickzuflihren, dass bestimmte
Versicherungs-gesellschaften kein Kollektivversicherungsgeschaft mehr betreiben.
Im Einzellebengeschaft nehmen die Pramieneinnahmen um 3 Prozent ab.
Besonders ausgepragt ist der Riickgang im Einmalpramiengeschaft (-10.1%). Das
Jahr 2005 war von tiefen Zinssatzen gepragt; diese waren nicht geeignet, diese
vorwiegend in Obligationen angelegten Geschdfte zu beglinstigen. Demgegeniber
sind die Pramieneinnahmen bei den anteilgebundenen Lebensversicherungen, die
sich im Vergleich zu den traditionellen Produkten (3.3 Milliarden Franken) immer
noch auf einem tiefen Niveau bewegen, stark gestiegen (+83%). Auf diese
Produkte, die vorwiegend Aktien umfassen, wirkten sich die tiefen Zinssatze und
die stabilen Bérsenmarkte des Jahres 2005 vorteilhaft aus.
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Marktbeherrschend im Bereich der Nichtlebens-Versicherung ist die
Krankenversicherung, auf die 29.9 Prozent der Pramien entfallen. In diesem Bereich
hat das Pramienvolumen kaum zugenommen (+0.25%). Die nachstehende Tabelle
enthalt bei der Krankenversicherung nur Angaben lber die Privatversicherer, welche
dieses Geschaft betreiben, jedoch keine Informationen Uber Krankenkassen.
Erwahnenswert ist dagegen die Zunahme in der Unfallversicherung (+4.5%); der
grosste Teil davon stammt aus der Nichtberufsunfallversicherung (+8.2%) und

ist durch die Tariferh6hung bedingt.

Versicherungszweige Gebuchte Pramien brutto Veranderung Anteil der

Versicherungszweige
am Total
in 1000 CHF in %
2004 2005 2003/2004 2004/2005 2004 2005

Lebensversicherung 30'234'891  29'773'096 - 6.05 -1.53 59.68 58.89

Unfallversicherung 2'591'109 2'707'338 + 1.47 + 4.49 5.11 5.35

Krankenversicherung 6'202'352 6'218'140 + 11.27 + 0.25 12.24 12.30

Motorfahrzeugversicherung 4'976'707 5'179'294 + 5.17 + 4.07 9.82 10.24

See-, Luftfahrt-, 493'291 446'566 + 5.75 -9.47 0.97 0.88

Transportversicherung

Allgemeine 1'872'965 1'903'307 + 0.30 + 1.62 3.70 3.76

Haftpflichtversicherung

Feuer und 1'376'512 1'384'241 -0.93 + 0.56 2.72 2.74

Elementarschaden

Ubrige Sachschaden 2'073'439 2'099'909 + 0.45 +1.28 4.09 4.15

Kredit und Kaution 176'156 182'165 -4.52 + 3.41 0.35 0.36

Rechtsschutz 280'330 296'507 + 4.67 + 5.77 0.55 0.59

Finanzielle Verluste und 384'130 373'858 + 26.89 - 2.67 0.76 0.74

Verkehrsservice

Total 50'661'882 50'564'421 -1.79 -0.19 100.00 100.00

Tabelle 7

Schadenzahlungen der privaten Versicherungseinrichtungen in der
Schweiz

Die Bruttozahlungen fir Versicherungsfalle beliefen sich im direkten
Schweizergeschaft auf 26 Milliarden Franken, was einer Verminderung um
insgesamt 1.6 Prozent entspricht.

In der direkten Lebensversicherung wurden im Jahr 2005 13.1 Milliarden Franken
oder 5 Prozent weniger fir Versicherungsfalle bezahlt, wahrend die Zahlungen in
der direkten Nichtleben-Versicherung 12.9 Milliarden betrugen und demnach eine
Zunahme um 2.1 Prozent verzeichneten.

Die Entwicklung im Lebensversicherungsgeschéaft fiel jedoch nicht bei allen
Versicherern gleich aus. Die Bandbreite schwankt von +49 Prozent bis -33 Prozent.
Mehrere Versicherer haben ihr Kollektivlebensversicherungsgeschéaft jedoch
Sanierungsmassnahmen unterzogen.

Im Bereich Nichtleben-Versicherung verzeichnete die Feuer- und Elementar
schadenversicherung eine Zunahme der Zahlungen um 98 Prozent. Ursache dieser
plétzlichen Kosteninflation sind die Unwetter vom August 2005; die Gesamtkosten
dieses Ereignisses zu Lasten der Privatversicherer wurden auf 1.3 Milliarden Franken
geschatzt. Der starke Kostenriickgang in der Versicherungsbranche See-, Luft- und
Transportversicherung erklart sich dadurch, dass das Jahr 2004 von einer Zahlung fir
einen aussergewohnlichen Schadenfall aus dem Jahre 1998 gepragt gewesen war.
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Der Bruttoschadensatz ergibt sich aus dem Verhaltnis der Zahlungen fir
Versicherungsfalle zu den gebuchten Pramieneinnahmen. Im Berichtsjahr 2004

verzeichnete die Feuer- und Elementarschadenversicherung aus den oben erwahnten

Grinden den hochsten Satz (81.8%). Den nachst hoheren Schadensatz weisen die

Krankenversicherung (70.6%) und die Motorfahrzeug-versicherung (63.9%) auf. Der

niedrigste Schadensatz findet sich bei der Kredit- und Kautionsversicherung

(15.8%).

Versicherungszweige

Lebensversicherung
Unfallversicherung
Krankenversicherung
Motorfahrzeugversicherung

See-, Luftfahrt-,
Transportversicherung
Allgemeine
Haftpflichtversicherung
Feuer und Elementarschaden
Ubrige Sachsch&aden

Kredit und Kaution
Rechtsschutz

Finanzielle Verluste und
Verkehrsservice
Total

Tabelle 8

Bruttozahlungen fur
Versicherungsfalle

in 1000 CHF

13'750'022
1'604'350
4'473'269
3'381'242

452'414

793'903

565'920
1'055'140
53260
159'753
130'493

26'419'766

13'057'044
1'635'695
4'390'030
3'307'035

215'028

824'995

1'122'384
1'060'071
28'759
165'598
184'098

25'990'737

Veranderung

2003/2004|

- 5.97
-1.21
+ 5.19
+7.31
+ 106.26

- 8.87

- 27.94
+ 0.56
- 34.67
+ 4.35
-3.17

-1.95

2004/2005

- 5.04
+ 1.95
-1.86
-2.19
- 52.47

+ 3.92

+ 98.33
+ 0.47
-46.00
+ 3.66

+ 41.08

-1.62

Anteil der
Versicherungszweige
am Total

in %
2004

52.04
6.07
16.93
12.80
1.71

3.00

2.14
3.99
0.20
0.60
0.49

100.00
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2005

50.24
6.29
16.89
12.72
0.83

3.17

4.32
4.08
0.11
0.64
0.71

100.00



Technische Riickstellungen

Lebensversicherer

Das Total der technischen Riickstellungen fir eigene Rechnung (f.e.R.) nahm in
der Berichtsperiode um 2.94% von 276.5 Milliarden CHF auf 284.7 Milliarden
CHF zu und erreichte damit annahernd wieder das Niveau von 2003. Die
Zunahme erstreckte sich auf breiter Front tiber alle Segmente, mit Ausnahme
des Postens der angesammelten Uberschussanteile bei den Kapital- und
Rentenversicherungen der privaten Vorsorge 3a und 3b mit Zins- und
Kapitalschutzgarantie. Da sich im gleichen Zeitraum die verdienten Pramien um
3.2% reduzierten, stieg die Riickstellungsquote (technische Riickstellungen
f.e.R. in Prozent der verdienten Pramien) von 748 auf 795 (siehe Tabelle 9).

Pramienlbertrage, Deckungskapital 604.9 613.8 625.5| 667.2 701.0 251'069'785
flir eigene Rechnung

Gutgeschriebene Uberschussanteile 16.5 16.4 15.3 15.1 14.7 5'267'612
der Versicherten

Schadenriickstellung fiir eigene 4.6 4.8 5.1 5.5 6.6 2'369'171
Rechnung

Ruckstellung fur 18.2 9.6 10.1 10.2 11.3 4'039'551
Uberschussbeteiligung

Andere Riickstellungen 11.3 9.2 10.6 12.7 13.8 4'956'275
Rickstellung fur anteilgebundene 27.6 26.7 29.6 36.9 47.3 16'958'610
Lebensversicherung

Total 683.1 680.5 696.2 747.6 794.7 284'661'004
Tabelle 9

1in % der verdienten Préamien

Die Ruckstellungen fir anteilgebundene Lebensversicherungen stiegen im
Berichtsjahr um 24.4% (2004 +14.1%, 2003 +10.3%) von 13.6 Milliarden CHF
auf 17.0 Milliarden CHF. Die Uberproportionale Zunahme dieses Segments
erklart sich aus dem tiefen Niveau der Langfristzinsen. Es verstarkt bei den
Versicherungs-nehmern der privaten Vorsorge 3a und 3b den Anreiz, das
Kapitalanlagerisiko unter Verzicht auf Zinsgarantie und Kapitalschutz, jedoch
mit Aussicht auf hdhere Renditen zu Ubernehmen. Trotzdem bleibt das
Segment der Einzelkapitalversicherungen mit Kapitalschutz und Zinsgarantie
weiterhin das grésste Kontingent innerhalb der von den Lebensversicherern
geflihrten Vorsorge 3a und 3b.

Schadenversicherer

Die Entwicklung der technischen Riickstellungen im Gesamtgeschaft der
schweizerischen Schadenversicherer ist in der Tabelle X festgehalten. In absoluten
Werten haben die Rickstellungen um 11.1 Prozent zugenommen. Dies ist die
starkste Zunahme seit einigen Jahren.

2005 lbertraf die Zunahme der Rickstellungen das Wachstum der verdienten
Pramien, das sich auf 8.9 Prozent belief. Der Anteil der Rickstellungen nahm im
Vergleich zu demjenigen der Pramien infolgedessen zu. Er belief sich auf

197.5 Prozent gegenliber 184.5 Prozent im Jahre 2004. Das ist die erste Zunahme
nach finf aufeinander folgenden Jahren ausschliesslicher Baissen.
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Eine genauere Analyse ergibt, dass die Rickstellung fiir Schadenregelungen fir
eigene Rechnung (inkl. Schwankungsreserven) die starkste Zunahme verzeichnete
(+7.9 Milliarden Franken oder +15.3 Prozent). Drei Viertel dieser Zunahme
stammen von einem einzigen Versicherer, der seine Riickstellungen im Ausland
erhoht hat. 74 Prozent der gesamten technischen Rickstellungen entfallen auf die
Ruckstellung flir Schadenregelungen.

Schadenversicherer 2002 | 2003 2005 2005

Pramienlbertrage, Deckungskapital fir 37.0 33.6 31.2 35.3 36.0 14'700'677
eigene Rechnung

Schadenriickstellung fir eigene 150.9 142.5 140.3 131.5 145.6 59'465'314
Rechnung inkl. Schwankungs
rickstellungen

Rickstellung fiir Uberschussbeteiligung 2.4 2.3 3.1 3.6 1.9 774'054
Andere Riickstellungen 17.0 12.6 13.0 14.1 14.0 5'707'841
Total 207.3 191.0 187.6 184.5 197.5 80'647'886
Tabelle 10

1in % der verdienten Pramien

Riickversicherer

Die Tabelle zeigt die Entwicklung der Rickstellungsquote (technische
Rickstellungen f.e.R. in % der verdienten Pramien) der Riickversicherer. 3 von
insgesamt 68 Rickversicherungs-unternehmen vereinigen 90% der Rickstellungen
auf sich. Die Rickstellungsquote erhdhte sich gegenltiber dem Vorjahr um 46.6%
von 261.2% auf 382.8%. Die Verdanderung ist einerseits der starken Zunahme der
technischen Ruckstellungen f.e.R. (+17.8%) und anderseits dem Riickgang der
Pramien f.e.R. (-20.4%) zuzuschreiben. Die technischen Rilickstellungen f.e.R.
beliefen sich Ende 2005 auf 83.9 Milliarden Franken. Alle aufgefiihrten
Rickstellungskategorien erfuhren - wenn auch in unterschiedlichem Masse - eine
Zunahme gegenldber dem Vorjahr. Die Schadenrlickstellungen, welche Ende 2005
67% der gesamten Rickstellungen ausmachten, wuchsen um 22% oder um 10
Milliarden Franken. Diese Entwicklung ist auf die grosse Zahl von
Naturkatastrophen insbesondere der Wirbelstiirme zurlickzufihren. Der Anteil des
Deckungskapitals (inkl. Pramientbertrage) betrug Ende 2005 29% der gesamten
Rickstellungen. Das Deckungskapital nahm bedeutend weniger als in den
Vorjahren um 7% oder um 1.5 Milliarden Franken zu. Die Rickstellung fur
Uberschussbeteiligung spielt in der Riickversicherung nur eine untergeordnete Rolle
und veranderte sich in den letzten drei Jahren kaum.

Seite 14



Die Kategorie der anderen Riickstellungen umfasst neben versicherungstechnischen
Rickstellungen auch andere Rickstellungen bspw. flir Pensionen oder Steuern. Sie
stiegen gegeniber dem Vorjahr um 50% und erreichten Ende 2005 einen Anteil
von 4% der gesamten Rickstellungen.

Riickversicherer 2001 2002 2003 2004 2005

iN%'|in%?'|in%®*|in%?'|in%?!| in1000 CHF

Pramienlbertrage, Deckungskapital fir 55.5 79.4 79.1 84.4 112.1 24'562'259
eigene Rechnung

Schadenriickstellung fiir eigene Rechung 158.5| 167.0| 157.2| 168.1 254.9 55'836'886
inkl. Schwankungsriickstellungen

Rickstellung fiir Uberschussbeteiligung 0.2 0.3 0.6 0.5 0.6 140'924
Andere Ruckstellungen 19.9 6.7 6.8 8.2 15.2 3'320'216
Total 234.1 | 253.4| 243.7  261.2 382.8 83'860'285
Tabelle 11

Yin % der verdienten Pramien

Wichtigste Aktivposten

Der Anteil festverzinslichen Wertpapiere/Schuldscheindarlehen und Schuldbuch
forderungen (Grafik und Tabelle) an den gesamten Kapitalanlagen hat sich im
Berichtsjahr mit 44.7% (Vorjahr 44.8%), Uber alle drei Branchen zusammen
betrachtet, nur unwesentlich verandert. Insofern ist diese Anlagekategorie
weiterhin die mit Abstand Bedeutendste.

Auch die zweitwichtigste Anlagekategorie Aktien und Anlagefonds/Anlagen in
verbundene Unternehmen, Beteiligungen und in eigene Aktien ist mit einem Anteil
von insgesamt 22.3% (Vorjahr 22.3%) relativ zu den gesamten Kapitalanlagen
stabil geblieben.

Mit relativ grossem Abstand folgen die Anlagekategorien Grundstlicke und
Bauten/Hypothekarforderungen, welche zusammen immerhin 11.8% (Vorjahr
12.7%) der Kapitalanlagen insgesamt ausmachen. Danach folgen die librigen
Kategorien in folgender Reihenfolge: Depotforderungen, Festgelder und sonstige
Kapitalanlagen, Policendarlehen, Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft und
sonstige Forderungen mit Anteilen von insgesamt zwischen 7.5% und 1.3% der
gesamten Kapitalanlagen.

Insgesamt und Uber alle drei Branchen zusammen betrachtet, waren die Ertrage
mit

3.52% im Berichtsjahr gegeniber 3.68% im Vorjahr, ricklaufig. Die héchsten
Ertrage werfen nach wie vor Grundstiicke und Bauten mit 6.21% (Vorjahr 6.26%)
ab, gefolgt von festverzinslichen Wertpapieren/ Schuldscheindarlehen und Schuld
buchforderungen mit 3.80% (Vorjahr 3.87%). Der mit 3.14% (Vorjahr 3.37%)
gegenuber der Vorperiode tiefere Ertrag bei Anlagen in verbundene Unternehmen,
Beteiligungen und in eigene Aktien/Aktien und Anteilen an Anlagefonds ist im
Wesentlichen auf insgesamt riicklaufige Dividendenausschittungen zurtickzufihren.
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Eigenkapital nach Gewinnverwendung

Das Eigenkapital nach Gewinnverwendung enthalt keine Bewertungsdifferenzen
(stille Reserven) auf den Kapitalanlagen der beaufsichtigten Gesellschaften.
Ebenfalls nicht berlcksichtigt ist allfélliges Fremdkapital mit Eigenkapitalcharakter
(Hybridkapital) von einzelnen Gesellschaften, welches zur Verbesserung der
Eigenkapitalbasis aufgenommen wurde. Es handelt sich somit um das ausgewiesene
Eigenkapital reduziert um die im Jahr 2006 vorgenommenen
Gewinnausschiittungen in Form von Dividenden und Kapitalriickzahlungen. Das auf
dieser Basis ermittelte Eigenkapital fiir alle drei Hauptversicherungssparten
zusammen erreichte im Berichtsjahr 45.2 Milliarden (Vorjahr 40.7 Milliarden)
Franken. Dies entspricht einer Steigerung von 10.9% (Vorjahr 4.9%). Die
ausgeschitteten Gewinne erhdhten sich ebenfalls markant um 25.9% (Vorjahr
13.1%) auf 1.9 Milliarden (Vorjahr 1.5 Milliarden) Franken.

et Lebensversicherer Schadenversicherer Rickversicherer

T i I el
1997 3'896'827 10.48% 13'598'929 59.03% 7'073'843 69.93%
1998 4'193'735 10.05% 14'835'550 67.43% 6'432'616 56.01%
1999 4'610'874 11.93% 15'823'052 72.80% 7'378'131 65.30%
2000 5'210'897 13.69% 14'293'336 57.24% 7'875'107 69.11%
2001 5'386'142 13.39% 15'262'078 52.30% 14'390'137 62.06%
2002 4'427'729 10.90% 16'501'124 48.80% 14'139'046 62.00%
2003 5'664'060 14.00% 17'677'393 47.10% 15'495'749 60.60%
2004 6'653'063 18.00% 18'095'915 46.10% 15'975'040 58.60%
2005 7'715'111 21.50% 19'725'863 48.30% 17'736'519 81.00%

Tabelle 12

! Eigenkapital in 1000 CHF
2 Eigenkapital in % der verdienten Nettoprémien des Gesamtgeschéfts
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