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Pragmatische Losung fur den Finanzplatz Schweiz

Die Eidg. Bankenkommission EBK erteilte erstmals einem Vermogensverwalter
von auslandischen kollektiven Kapitalanlagen die Bewilligung als Effektenhand-
ler. Mit diesem Entscheid reagiert sie — ohne einen zusiatzlichen Regulierungs-
aufwand zu verursachen — auf eine verscharfte Regelung im Ausland.

11. Marz 2005 — Durch die neue europdische Fondsrichtlinie entsteht Schweizer Ver-
mogensverwaltern von auslandischen kollektiven Kapitalanlagen ein Wettbewerbsnach-
teil. Die Richtlinie besagt, dass das Verwalten des Vermdgens von europaischen Anla-
gefonds spatestens ab Februar 2007 nur noch Unternehmen Ubertragen werden darf,
die in ihrem Herkunftsland einer angemessenen Aufsicht unterstehen.! Schweizeri-
schen unabhangigen Vermdgensverwaltern, die nicht prudentiell Gberwacht werden, ist
damit die Verwaltung europaischer Anlagefonds verwehrt. Um diese vor dem Verlust
von Marktanteilen zu schitzen, bietet die EBK bei Vermégensverwaltern von institutio-
nellen Kunden zu einer pragmatischen Lésung Hand.

Ohne regulatorische Anpassungen, durch Interpretation geltenden Rechts, erteilt sie
den von der Richtlinie betroffenen Vermégensverwaltern — auf Gesuch hin — eine Bewil-
ligung als Effektenhandler. Bedingung ist jedoch, dass die Bewilligungsvoraussetzun-
gen und die Vorschriften flr Effektenhandler nach den Bestimmungen des Bdrsenge-
setzes? eingehalten sind. Erstmals gab die EBK Ende Februar 2005 dem Gesuch der
Schweizer Tochtergesellschaft einer weltweit im Vermogensverwaltungsgeschaft tati-
gen Unternehmensgruppe statt.

Mit dieser flexiblen Lésung erfilllt die EBK auch eine Empfehlung der Expertenkommis-
sion Zimmerli. Diese hatte in ihrem dritten Teilbericht zur Erweiterung der prudentiellen
Aufsicht dringenden Handlungsbedarf fliir diesen Bereich des Vermogensverwaltungs-
geschéftes ausgemacht und eine Sofortlésung angeregt.?

Diese neu eingeleitete Praxis der EBK prajudiziert keine kinftigen Entscheide des Bun-
desrates in der Frage der Unterstellung sdmtlicher unabhangiger Vermégensverwalter
unter eine prudentielle Aufsicht.

! Richtlinie 20001/107/EG, Art. 5g Abs. 1 Bst. ¢
% vgl. Art. 10-19 BEHG
% vgl. Zimmerli Ill, p. 18


http://europa.eu.int/eur-lex/pri/de/oj/dat/2002/l_041/l_04120020213de00200034.pdf
http://www.admin.ch/ch/d/sr/9/954.1.de.pdf
http://www.efd.admin.ch/d/dok/berichte/2005/02/finma.pdf

