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Geändertes Umtauschangebot für Atel rechtens 

5. Juli 2006 – Die Übernahmekammer der EBK hat entschieden, dass das geänderte 
Umtauschangebot der Motor-Columbus AG für alle sich im Publikum befindenden Na-
menaktien der Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel) dem Börsengesetz entspricht. 

Für den Entscheid der Übernahmekammer war ausschlaggebend, dass mit dem geän-
derten Umtauschangebot der ursprünglich vorgesehene „reverse merger“ weggefallen 
ist. Damit ist das Ausstiegsrecht der Minderheitsaktionäre gewahrt.1

AEM S.p.A., eine Minderheitsaktionärin der Atel hatte die Empfehlung VII der Über-
nahmekommission (UEK) zu diesem Umtauschangebot abgelehnt. Sie sah das Aus-
stiegsrecht der Minderheitsaktionäre, trotz des Verzichts auf den „reverse merger“, nicht 
gewährleistet. 

                                                 
1 In der Verfügung vom 3. Mai 2006 hatte die Übernahmekammer der EBK festgehalten, dass das ur-

sprüngliche Umtauschangebot nicht gesetzeskonform war. 

http://www.ebk.admin.ch/d/aktuell/20060504/20060504_01_d.pdf

