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1 Geltungsbereich

Dieses Rundschreiben gilt fur Effektenhandler im Sinne von Art. 2 Bst. d des Bundesgesetzes vom 24. 1
Mérz 1995 Uber die Borsen und den Effektenhandel (BEHG) und Art. 2 und 3 der Verordnung des Bun-
desrates vom 2. Dezember 1996 Uber die Borsen und den Effektenhandel (BEHV).

2 Zweck des Rundschreibens

Auf der Basis von Art. 15 Abs. 1 BEHG prézisiert das Rundschreiben die Journalfiihrungspflicht geméss 2
Art. 1 der Verordnung der Eidg. Bankenkommission vom 21. Oktober 1996 tber die Bérsen und den Ef-
fektenhandel (BEHV-EBK).

Die journalftihrungspflichtigen Transaktionen sollen nachvollzogen und lberprift werden konnen, damit
die Revisionsstellen und die Aufsichtsbehorde ihre Aufgabe innert nutzlicher Frist vollumfanglich wahr-
nehmen konnen.

3 Begriffe

Effekten (Art. 2 Bst. a BEHG) sind ,,vereinheitlichte und zum massenweisen Handel geeignete Wertpapie- 3
re, nicht verurkundete Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte) und Derivate®.

Vereinheitlicht und zum massenweisen Handel geeignet (Art. 4 BEHV): ,Wertpapiere, Wertrechte und 4
Derivate, die in gleicher Struktur und Stiickelung 6ffentlich angeboten oder bei mehr als 20 Kunden pla-
ziert werden, gelten als vereinheitlichte und zum massenweisen Handel geeignete Effekten, sofern sie
nicht fur einzelne Gegenparteien besonders geschaffen werden®.

Derivate (Art. 5 BEHV) sind «Finanzkontrakte, deren Preis abgeleitet wird von: 5

Vermdgenswerten wie Aktien, Obligationen, Rohstoffe, Edelmetalle;

Referenzsatzen wie Wahrungen, Zinsen und Indizes».

4 Grundsatze der Journalfihrungspflicht

Jeder Effektenhandler muss ein Journal fuhren. Die Journalfuhrungspflicht beginnt mit der erteilten Bewil- 6
ligung gemaéss Art. 10 BEHG und endet mit deren Wegfall.

Die Journalfuhrungspflicht im Sinne dieses Rundschreibens umfasst:

entweder die Pflicht zur Flihrung eines Journals, 7

oder, in den nachstehend aufgefiihrten Ausnahmefallen (Rz 25, 27, 28, 33, 36 und 41), die Pflicht, die 8
relevanten Daten nachvollziehbar aufzubewahren.

Auf Verlangen der Aufsichtsbehdrde bzw. der Revisionsstellen mussen die Daten grundsatzlich innerhalb 9
von drei Arbeitstagen in Journalform auf Papier zur Verfiigung gestellt werden kdnnen. In begrindeten
Féllen kann die Aufsichtsbehdrde verldngerte Aufbereitungsfristen bewilligen (z.B. grosses Handelsvolu-
men, lange Zeitperioden usw.) oder Ausnahmen gewéhren (z.B. betr. Rz 28).

5 Journalmassig zu erfassende Effekten

5.1 Grundsatze

Fur Effekten besteht grundsatzlich eine Journalfihrungspflicht, wenn sie:

an einer Borse (in der Schweiz oder im Ausland) zum Handel zugelassen sind oder an einem anderen 10
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geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden [z.B. Aktien, Partizipationsschein,
Genussscheine, Anteile an Anlagefonds, Optionsscheine, Warrants, Anleihensobligationen (Straights,
Wandel- und Optionsanleihen), Pfandbriefe der Pfandbriefzentralen, Genossenschaftsanteile (sofern
frei Ubertragbar), Traded Options, Financial Futures] oder

e als z.T. nur beschrankt marktgangige Instrumente an anderen ausserbérslichen Méarkten handelbar sind
[z.B. Notes, Nebenwerte, Schuldscheindarlehen, OTC Derivate (GROI, IGLU usw.)].

Fur Effekten, die nicht valorenmassig geflihrt werden und deren laufende Erhebung in Journalform fiir den
Effektenhandler mit unverhaltnismassigem Aufwand verbunden ware (z.B. Derivate auf Devisen, auf E-
delmetallen usw.), bestehen nur die Pflichten im Sinne von Rz 8/9.

5.2 Ausnahmen

Fir Abschlusse in Effekten, die lediglich fir Rickzahlungen (z.B. von Obligationen), Rickkaufe (z.B.
von Obligationen, Aktien) oder Riicknahmen (z.B. von Fondsanteilen Uber die Depotbank) erfolgen, be-
steht keine Journalfuhrungspflicht.

Keine Journalfiihrungspflicht besteht fir Effekten oder Finanzprodukte, die Ublicherweise nicht gehandelt
werden (konnen). Darunter fallen insbesondere von Effektenhandlern lediglich vermittelte oder nicht frei
tbertragbare Finanzprodukte wie z.B.:

Geldmarktprodukte wie Bankers'Acceptances, Commercial Papers, Treasury Bills, Promissory Notes,
Certificates of Deposits sowie Geldmarktbuchforderungen;

e Kassenobligationen;
e Genossenschaftsanteile, deren Handwechsel der Zustimmung der Genossenschaft bedirfen;

e Anteile an bankinternen Sondervermdgen gemass Art. 4 des Anlagefondsgesetzes.

6 Anforderungen an die Journalform

Das Journal ist grundsatzlich in vereinheitlichter (standardmaéssiger) Form zu fiihren (siehe Anhang).

Das Journal bzw. die journalpflichtigen Daten dirfen sowohl in Papierform als auch auf Bildtrdgern oder
elektronischen Datentragern geflihrt werden. Die Daten, die nicht in Papierform aufbewahrt werden, miis-
sen auf Verlangen der Bankenkommission oder der Revisionsstellen gemass den Anforderungen in Rz 8/9
auf Papier zur Verfiigung gestellt werden kdnnen.

Es ist zul&ssig, das Journal in standardisierten Teiljournalen zu fuhren.

Die Teiljournale kénnen

e flr einzelne Produktarten gefuihrt werden,

e eine Unterscheidung zwischen den eingegangenen Auftragen (Auftragsbuch) und den getétigten Ab-
schlussen (Transaktionenjournal) vorsehen, oder

¢ in Niederlassungsjournale aufgeteilt werden.

Grundsatzlich ist eine beim Hauptsitz zentralisierte Journalfiihrung anzustreben. Der Effektenhandler kann
jedoch fiir jede zum Borsenhandel berechtigte Niederlassung ein Teiljournal fuhren.

Der Effektenhéndler hat im Falle der Fihrung von Teiljournalen sicherzustellen, dass samtliche eingegan-
genen Auftrage und getatigten Abschliisse anhand der Teiljournale liickenlos nachvollziehbar sind und die
Aufbereitungsfristen gemass Rz 8/9 eingehalten werden kénnen.
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7

Journalpflichtige Abschlisse

Die Journalfiihrungspflicht erstreckt sich grundsétzlich auf alle eingegangenen Auftrdge und getétigten 22
Abschliisse im Sekundarmarkt. Dem Schutzzweck des Borsengesetzes und dessen Ausfiihrungserlasse
entsprechend, gelten auch sogenannte Graumarktgeschéfte als Abschlisse des Sekundarmarktes. Journal-
maéssig zu erfassen sind folglich alle Abschlisse in Effekten, die zwar vor deren Liberierung - d.h. vor
dem Abschluss des eigentlichen Emissionsvorganges -, jedoch auf der Basis «if and when issued» abge-
schlossen werden.

8

Gliederung des Journals

Das Journal bzw. die Teiljournale missen wie folgt gegliedert sein oder gegliedert werden kénnen (s. An- 23
hang):

9

9.1

Identifikation der Effekten (s. Rz 24);

Zeitpunkt des Auftragseinganges (s. Rz 25-28);
Bezeichnung der Geschafts- und Auftragsart (s. Rz 29);
Umfang des Auftrages (s. Rz 30/31);

Datum und Zeit der Ausfiihrung (s. Rz 32-34);

Umfang der Ausfiihrung (s. Rz 35);

Erzielter bzw. zugeteilter Kurs (s. Rz 36);

Ausfihrungsort;
Angabe bdrslich / ausserborslich (s. Rz 37);

Bezeichnung des Auftraggebers bzw. der Gegenpartei (s. Rz 38-41);

Valutadatum (s. Rz 42).

Inhalt des Journals

Identifikation der Effekten

Journalméssig zu erfassen ist die Angabe einer standardisierten ldentifikation (Effektenbezeichnung mit 24
Nummeridentifikation, z.B. ISIN, Valorennummer), wie sie von den brancheniblichen Datenlieferanten
zur Verfugung gestellt wird.

9.2 Zeitpunkt des Auftragseinganges

Das Datum und die Zeit des Auftragseinganges beim Effektenhdndler sind aufzuzeichnen (z.B. mittels 25
Fichen) und missen jederzeit geméass den Grundsétzen in Rz 8/9 belegbar sein.

Im Journal festzuhalten ist 26

entweder der mittels einer Stempeluhr zu erfassende effektive Zeitpunkt (Datum und Zeit) des Auf-
tragseinganges (per Post, Fax etc.) bzw. der Auftragsentgegennahme (z.B. telephonisch) beim Effek-
tenhéndler,

oder der genaue Erfassungszeitpunkt im System (Auftragsdatenbank) mit Datum und Zeit.
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Kommt die Variante geméass Rz 26 (2. Lemma) zur Anwendung, muss der Effektenhandler den effektiven
Zeitpunkt des Auftragseinganges bzw. der Auftragsentgegennahme in jedem Fall gemdss den Grundsatzen
in Rz 8/9 belegen konnen, sofern die Auftragserfassung im System nicht unmittelbar nach dem Auf-
tragseingang bzw. der Auftragsentgegennahme erfolgt.

Die Art des Auftragseinganges (z.B. schriftlich, telefonisch, Kunde, in- oder externer Bevollmé&chtigter

des Kunden) ist keine journalméssig zu erfassende Information, muss jedoch jederzeit gemdss den
Grundsatzen in Rz 8/9 belegbar sein.

9.3 Bezeichnung der Geschafts- und Auftragsart

Journalmaéssig zu erfassen ist die Information betreffend Kauf bzw. Verkauf sowie jene Informationen, die
néhere Angaben Uber den Auftrag liefern, (z.B. Komptant und Termin). Kursbezogene (z.B. Limit Order),
zeitpunktbezogene (z.B. Good til Cancel) oder mengenbezogene (z.B. Fill or Kill) Angaben sind ebenfalls

im Journal zu erfassen. Diese Informationen konnen im Journal in mehreren beieinanderliegenden Spalten
aufgezeichnet werden.

9.4 Umfang des Auftrages

Effekten sind in Stiicken (z.B. fir Beteiligungspapiere), Anzahl Kontrakten (z.B. fur Derivate) oder in
Nominalwerten (z.B. fur Obligationen) anzugeben.

Allféllige Abweichungen zwischen dem Auftrag und der Ausfiihrung bzw. der Abrechnung sind festzuhal-
ten.

9.5 Datum und Zeit der Ausfihrung

Journalméssig zu erfassen ist das lokale Abschlussdatum am Ort der Ausfiihrung.

Ist der Abschlusszeitpunkt EDV-méssig verfligbar (z.B. bei EBS-Abschlissen), ist dieser im Journal ne-
ben dem Abschlussdatum anzugeben. Ist er nicht EDV-massig, jedoch auf eine andere Art und Weise ver-

fugbar, muss ihn der Effektenhéndler auf jeden Fall geméss den Grundsétzen in Rz 8/9 belegen kdnnen.

Auf Verlangen der Aufsichtsbehdrde haben die Effektenhdndler alle vertretbaren Schritte zu unternehmen,
um den Abschlusszeitpunkt in den tbrigen Féllen nachzuweisen.

9.6 Umfang der Ausfiihrung

Analog Rz 30 und 31.

9.7 Erzielter bzw. zugeteilter Kurs

Im Journal ist der fur die Abrechnung zugeteilte Kurs aufzufiihren. Sofern dieser vom effektiv erzielten
Kurs abweicht, muss der erzielte Kurs gemass den Grundsatzen in Rz 8/9 belegbar sein.

9.8 Ausfuhrungsort; Angabe bdrslich / ausserborslich
Journalméssig zu erfassen ist der auf der Kundenabrechnung aufgefiihrte Borsenplatz. Sofern weiterge-

hende Angaben (bérslicher / ausserbdrslicher Abschluss) verfugbar sind, sind diese ebenfalls im Journal
zu erfassen.

9.9 Bezeichnung des Auftraggebers bzw. der Gegenpartei

Fur die Bezeichnung des Auftraggebers ist nur die Stammnummer (Kundenidentifikation) mit dem ent-
sprechenden Kundennamen bzw. der Selbsteintritt journalmassig zu erfassen.

Unter Gegenpartei ist die Partei zu verstehen, mit welcher der Auftrag des Auftraggebers (z.B. an der
EBS) zusammengefiihrt bzw. gehandelt wurde. Eine eindeutige Zuordnung des Auftraggebers zu einer
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Gegenpartei ist, je nach Auftrags- und Abwicklungsart (z.B. bei Sammelauftrdgen, Teilausfihrungen),
icht in jedem Fall moglich.

Sofern eine eindeutige Zuordnung mdglich ist (z.B. bei allen iber den EBS-Matcher gehandelten Auftra-
gen auf Grund des Bdrsenzwanges), ist die Stammnummer mit dem dazugehdrenden Namen bzw. eine
Identifikation der Abrechnung des Gegenauftrages immer journalmassig zu erfassen.

Ist in begrindeten Fallen eine eindeutige Zuordnung nicht moglich, kann auf diese Angaben verzichtet
werden, waobei in jedem Fall alle Abschliisse gemass den Grundsétzen in Rz 8/9 belegbar sein missen.

9.10 Valutadatum

Journalmaéssig zu erfassen ist das Valutadatum des entsprechenden Abschlusses.

10 Journalaufbewahrung

Das Journal ist ein Geschéftsbuch im Sinne von Art. 962 OR und ist wahrend 10 Jahren aufzubewahren.
Die Frist beginnt mit dem Kalenderjahr, in dem die letzten Eintragungen vorgenommen wurden. Wird das
Journal ausschliesslich in Papierform gefuihrt, ist es periodisch in archivtauglicher Form zu binden.

11 Ubergangsbestimmung

Die Effektenhéndler haben dem vorliegenden Rundschreiben mit der Bewilligungserteilung zu genuigen.

12 Inkrafttreten

Datum des Inkrafttretens: 1. Februar 1997

Anhang:

Raster fiir standardisierte (Teil-) Journale ,,Journal Effektenhandler XY,, / ,handelsberechtigte Niederlas-
sung in XY*.

Rechtliche Grundlagen:

- BEHG: Art. 2 Bst. aund d, Art. 10, Art. 15 Abs. 1;
- BEHV:Art.2-5
- BEHV-EBK: Art.1

Stand vom 1. Januar 2007
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