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Sehr geehrter Herr Sigrist,
Verehrte Damen und Herren,

Wir méchten an unserer Position, die wir lhnen und Frau E. HUpkes an der Sit-
zung vom 30. Mdarz unterbreitet haben, festhalten. Wir kénnen nicht akzeptie-
ren, dass die Schweizer Nicht-Banken Effekienhdandler (hachstehend ,,Effek-
tenhdndler”) gegentber den Banken, vor allem aber auch gegenuber den
Europdischen Effektenhdndlemn, den sog. Investment Firms oder Wertpapier-
firmen, benachteiligt werden.

Leider ist immer noch nicht ganz klar, in welchem Ausmass die Europdische
Kapitaladdquanzrichtlinie Ausnahmen zugunsten der Wertpapierfirmen schaf-
fen wird. Das Ihnen bei unserer Besprechung ausgehdndigte Gesuch der di-
versen Europdischen Wertpapierhé&ndler-Verbénde ist gemass Mitteilung vom
22. Dez. 2005 unseres englischen Schwester-Verbandes immer noch pendent.
Gerne lassen wir Ihnen auf Wunsch die entsprechende Korrespondenz und
Unterlagen zukommen.

Immerhin ist klar, dass in Europa die “limited licence " und “limited activity
firms* dem ,,capital charge* fir operationelle Risiken nicht unterliegen. Es
handelt sich dabei um alle regulierten Firmen, die weder eine eigene Konto-
/DepotfUhrung unterhalten noch Broker quf eigene Rechnung sind, also im
wesentlichen die Firmen, die in der Schweiz den externen Vermbgensverwa-
lern entsprechen, allerdings mit Einschluss der institutionellen Vermdgensver-
walter von Anlagefondsvermégen und dgl. Vor diesem Hintergrund méchten
wir Ihnen folgende Vorschlége unterbreiten.
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Die Schweizer Effektenhdndler befGrworten nach wie vor eine starkere Dif-
ferenzierung gegenuUber den Banken analog der europdischen Entwick-
lung. Wir verweisen auf unser Positionspapier wie auch unser Papier zur Re-
gulierung der Effektenhandler im EU-Raum. Die Ausarbeitung einer diffe-
renzierenden Regulierung erscheint uns aber, wie erwdhnt, nicht sinnvoll im
Rahmen der nationalen Arbeitsgruppe, und auch nicht solange die Ent-
wicklung im Europdischen Raum noch offen ist. Der Verband schidgt des-
halb die Einsetzung einer speziellen Arbeitsgruppe zu diesem Thema vor,
sobald die Europd&ische Gesetzgebung in diesem Punkt abgeschlossen ist.

Unmittelbar schlagen wir vor, fUr diejenigen Effektenhandler, die keine ei-
gene Konto-/Depotfihrung unterhalten, den Zuschlag fUr das operationelle
Risiko und auch das Base Requirement (1/4 Vollkosten) zu halbieren. Ers-
tens steht diesbeziglich die Europdische Gesetzgebung fest; diese Firmen
unterliegen in Europa schon heute nicht dem Zuschlag fUr operationelle Ri-
siken. Und zweitens sind die Ertrage diese Effektenhdndler schon auf Stufe
der Depotbanken mit dem Zuschlag fUr operationelle Risiken erfasst. Auch
Schweizer Fondsleitungen und Vermdgensverwalter gemdss Entwurf Kollek-
tivanlagegesetz unterliegen diesem Zuschlag nicht. Wir werden uns gestat-
ten, an der n&chsten Sitzung der nationalen Arbeitsgruppe einen entspre-
chenden Vorschlag einzubringen.

Hinzu kommt, dass die regulatorischen Kosten die Kleinen zwei bis drei Mal so
stark belasten wie die grossen Institute. Wir wirden uns freuen, wenn Sie unse-
ren Anliegen Versténdnis entgegen bringen.

Mit freu;ﬁdlichen GrUssen,
!/

Hannes Glaus, Dr.iur. (Prc’isien’r)



