finma

Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA

Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers FINMA
Autorita federale di vigilanza sui mercati finanziari FINMA
Swiss Financial Market Supervisory Authority FINMA

Date:

Communiqué de presse 26 septembre 2016

Embargo:

Contact:
Vinzenz Mathys, porte-parole

Audition concernant des circulaires de Tel i 051 271977
la FINMA dédiees au négoce de va-
leurs mobilieres

L’Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers FINMA pré-
sente sa pratique de la surveillance concernant la nouvelle réglementa-
tion des infrastructures des marchés financiers sous forme de circu-
laires. Elle conduit une audition jusqu’au 9 novembre 2016 pour les
circulaires concernées.

La loi, 'ordonnance et 'ordonnance de la FINMA sur l'infrastructure des
marchés financiers (LIMF, OIMF et OIMF-FINMA) sont entrées en vigueur le
1% janvier 2016. Ces textes réglent entre autres les obligations de déclarer
auxquelles sont soumises les opérations sur valeurs mobiliéres et les obliga-
tions incombant aux exploitants de systémes organisés de négociation. La
pratique de surveillance de la FINMA dans ces domaines sera désormais
fixée dans les circulaires révisées de la FINMA «Obligation de déclarer les
opérations sur valeurs mobiliéres» et «Journal des valeurs mobiliéres» ainsi
que dans la nouvelle circulaire «Systémes organisés de négociation». Ces
circulaires seront soumises a une audition jusqu’au 9 novembre 2016.

La nouvelle situation légale requiert que les ayants droit économiques d’'une
opération sur valeurs mobilieres soient déclarés. L’obligation de déclarer a
de plus été élargie, du c6té du produit, aux dérivés non standardisés ayant
pour sous-jacents des valeurs mobiliéres autorisées sur une plate-forme de
négociation en Suisse. Les exceptions a I'obligation de déclarer ont aussi
fait 'objet d’'une adaptation. Les circulaires remaniées «Obligation de décla-
rer les opérations sur valeurs mobilieres» et «Journal des valeurs mobi-
lieres» refletent la pratique actualisée de la FINMA en ce qui concerne
l'interprétation des dispositions modifiées.

Les activités et les obligations des exploitants de systémes organisés de
négociation ont été pour la premiére fois fixées légalement. La réglementa-
tion fondée sur des principes laisse de la place pour les questions
d’interprétation, notamment en ce qui concerne la notion de systéme organi-
sé de négociation et les obligations des exploitants de tels systémes. La
nouvelle circulaire «Systémes organisés de négociation» expose
l'interprétation et la pratique de surveillance de la FINMA sur ces points éga-
lement.
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